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El Poder Ejecutivo Nacional presentd ante el Honorable Congreso de la Nacidn un Proyecto de Ley
titulado “Régimen de Promocidén de Inversiones Hidrocarburiferas” (en adelante Proyecto de Ley).

En el mensaje que acompaid la presentacidn de la iniciativa, se sefiala que el proyecto presentado
“forma parte de una politica nacional enmarcada en la necesidad de garantizar la energia necesaria
para el abastecimiento de la demanda interna, la sustitucidon de importaciones y la generacion de
mayores saldos exportables, en un contexto de transicidn energética a escala global, impulsada por
las consecuencias del cambio climatico y las posibilidades que promueven diversos avances
tecnoldgicos”.

Resumen costos fiscales estimados afio 2022

Medida \ Costo fiscal estimado 2022 Supuestos

Tip

Modificacion Ley
23.966 de
Impuestos a los
Combustibles

$9.964 millones

Sistema impositivo vigente: para el calculo de los impuestos

unitarios ajustados por IPC se considerd una inflacién interanual
del 49% para el afo 2022 (base REM OCT. 2021) y la utilizacion
de la facultad del PEN de reducir el ICL en un 10%.

Sistema impositivo Proyecto de Ley: para el calculo de los
impuestos unitarios, ad valorem, se considerd un aumento de
precios de combustibles en planta de despacho del 59%
interanual para el afio 2022.

Bono de Crédito
Fiscal sobre
Monto de
Derechos de
Importacién de
Bienes de Capital
pagados

-$2.101 millones

(%]
.‘2’ Se consideran un minimo de operaciones de cesion de areas
= Exencién por USD 268 millones en el afio 2022 (se toma como base las
8 Impuesto a las ) operaciones _reahzadas por YPF en el afo 2020 ajustadas por
£ | Ganancias Cesién -$12.664 millones su participacion en el _mercado Qe produccion de hldrocarburos
= Parcial de Areas del 35%), un valor residual tendiente a cero para las areas
cedidas, una alicuota de impuesto a las ganancias del 35% y un
TC de 135,01 $/usd para el afio 2022 (base REM OCT. 21)
Régimen
Especial de
Cancelacién para . Activo quebrantos impositivos YPF informado en el balance
Grandes -$3.100 millones finalizado el 30/9/2021: $3.100 millones
Inversores
Hidrocarburiferos
Se estima que se resigna recaudacion por $1.500 millones
adicionales al afio en concepto de Derechos de Exportacion al
petrdleo crudo por cada punto de alicuota aplicable,
manteniendo el volumen de exportaciones de 2020 (4.007
Estabilidad fiscal miles de toneladas de petréleo crudo) a un precio FOB de
Derechos de -$2.600 millones exportacion de 70 usd/bbl. El aumento de los derechos de
exportacion 8% exportacion sumado al incremento en los precios de venta del
petréleo crudo en el mercado local permitiria reducir la brecha
existente entre los precios de venta en el mercado local y los
3 precios de indiferencia de exportacion sin afectar, en promedio,
5 los ingresos de los productores de petroleo crudo
c
g Se supone la importacion de bienes de capital por USD 278
-5.’: Cémputo de millones en el marco del “Régimen Especial de Promocidn para

Proyectos de Exploracion, Produccidn, Industrializacion,
Almacenaje y/o Transporte de Hidrocarburos y Derivados”
(REPPH). Eso generaria un crédito fiscal de USD 15,568
millones, equivalente al 40% de los derechos de importacion de
bienes de capital a los que aplican una alicuota general del 14%.
Se considera el 50% de las inversiones totales de la industria
hidrocarburifera proyectadas para el afio 2022, en funcién de
las inversiones informadas para el aflo 2021 por USD 5561
millones, califican en el programa PASE.

Fuente: elaboracién propia

El presente documento realiza una exposicidn del contenido del proyecto y una estimacidn
cuantitativa de algunos puntos que poseen impacto fiscal. En particular, se estiman los posibles
impactos de las modificaciones al esquema de impuestos a los combustibles que retrotrae la
estructura actual de suma fija a un sistema ad valorem.
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Adicionalmente, se evallan escenarios de precios y produccidn para estimar los impactos de los
beneficios otorgados a las exportaciones incrementales.

Con todo, el impacto fiscal del Proyecto de Ley dependerd finalmente de numerosas variables,
relacionadas con decisiones de las empresas, del sector a nivel nacional, la evolucidon
macroecondmica de Argentina y del mercado hidrocarburifero a escala mundial.
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1.1 Objetivos del Proyecto de Ley

El 15 de septiembre ultimo el Poder Ejecutivo Nacional presentd, ante el Honorable Congreso de la
Nacidn, un Proyecto de Ley titulado “Régimen de Promocién de Inversiones Hidrocarburiferas” (en
adelante Proyecto de Ley).

En el mensaje que acompaid la presentacion de la iniciativa, se sefiala que el proyecto presentado
“forma parte de una politica nacional enmarcada en la necesidad de garantizar la energia necesaria
para el abastecimiento de la demanda interna, la sustitucién de importaciones y la generacién de
mayores saldos exportables, en un contexto de transicién energética a escala global, impulsada por
las consecuencias del cambio climético y las posibilidades que promueven diversos avances
tecnoldgicos”.

En el mensaje de presentacion del proyecto también se sefala que la sustitucion de combustibles
fésiles por energias renovables es un proceso que demandard décadas y que mientras se avanza en
dicho proceso es imprescindible garantizar la energia necesaria para afianzar un crecimiento
econdmico sostenido que repercuta significativamente sobre el empleo, la inclusidn social y el nivel
de vida de la poblacién. Posteriormente se expresa que en ese contexto el pais debe buscar la
optimizacion de la produccion hidrocarburifera.

Mas alla de los objetivos declarados y las alusiones a la transicidn energética, el andlisis del contenido
del proyecto presentado indica que, el objetivo central de la iniciativa legislativa apunta a fomentar
las inversiones en la produccién de petrdleo y gas natural.

En ese sentido en el articulo 3° del proyecto de ley se sefiala en primer lugar el objetivo de “Fomentar
el incremento de la produccidn para el autoabastecimiento y las exportaciones de hidrocarburos,
impulsando impactos positivos sobre la actividad, el empleo y la generacion de divisas”

El articulo 3° del mencionado proyecto menciona otros objetivos que, analizando los incentivos
establecidos, podriamos considerar como secundarios:

b) Promocionar la inversidn hidrocarburifera en todas las cuencas productivas del pais y la cadena
de valor involucrada en su desarrollo.

¢) Garantizar la explotaciéon racional de los recursos hidrocarburiferos para el abastecimiento del
mercado interno, la sustitucién de importaciones de gas natural y combustibles y la generacién de
saldos exportables.

d) Impulsar inversiones estratégicas destinadas a incrementar la industrializacién de gas natural, de
petrdéleo crudo y de sus derivados

e) Promover, desarrollar e incrementar el valor agregado regional y nacional en la cadena de valor
de la actividad hidrocarburifera y desarrollar e incrementar la participacion de las empresas
regionales y nacionales como proveedoras de la actividad y la proporcién de bienes y procesos
tecnoldgicos elaborados y disefados por trabajo argentino

f) Estimular proyectos de sustentabilidad energética y de apoyo al empleo hidrocarburifero con
perspectiva de género para garantizar a mediano y largo plazo el abastecimiento cada vez méas
eficiente, y con procesos productivos cada vez mas inclusivos, de la energia requerida para el normal
funcionamiento del sistema productivo argentino.
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1.2 Estructura del proyecto de ley

El proyecto de ley se compone de 115 articulos distribuidos en 12 titulos que comprenden las
disposiciones generales (Titulo 1), el desarrollo de diez Regimenes y Programas de Promocidén
(Titulos Il a XI), y las disposiciones complementarias (Titulo XII).

Titulo | Art. Principales conceptos
Se instituye un Régimen de Promocion de Inversiones Hidrocarburiferas (RPIH)
Se estable en 20 afios el plazo de duracién del RPIH
D'éggé:.ﬁ{?ggs | 1-6 Se crean 2 regimenes de promocion generales, 2 Especiales y 4 programas de apoyo
Se plantan los objetivos de los regimenes y programas
Estabilidad tributaria para los beneficiarios de los regimenes (RGPP, RGPGN y REPPH)
g “Régimen General de Promocién de Actividades de Exploracién y Produccion de Petréleo” (RGPP)
@ Requisito principal: obtener produccién incremental de petréleo crudo sobre lines base
w PRODUCCION I 6-20 Beneficio de Exportacion Garantizada: 20% al 50% de la produccién incremental
§ = PETROLEO Beneficio de estabilidad en materia de derechos de exportacion
&Ko (RGPP) Beneficio libre disposicién de divisas: 50% de la exportacién garantizada
Zz0 Eximicion del impuesto a las ganancias a la renta por cesién parcial de areas
% g “Régimen General de Promocién de Actividades de Exploracion y Produccion de Petréleo” (RGPGN)
Yo Requisito principal: participar con compromisos de inyeccién en los concursos de precios
% gt_ PRODUCCION Beneficio contractualizacion de la produccion con un horizonte de tres afios (precio y volumen)
w GAS NATURAL 1 21-32 | Beneficio de Exportacion Garantizada
= (RGPGN) Beneficio de estabilidad en materia de derechos de exportacion.
8 Beneficio libre disposicion de divisas: 50% de la exportacidn garantizada
o Eximiciéon del impuesto a las ganancias a la renta por cesidn parcial de dreas
“Régimen de Promocién de la extraccion de Petréleo en pozos de baja productividad” (RPPBP)
Requisitos principales: obtener en asociacién con terceros recuperadores produccion incremental de petréleo
en pozos de baja productividad o inactivos. Reducir el impacto respecto de pasivos de la explotacion.
EXTRACION EN Se considera que son "terceros recuperadores” a aquellas empresas asociadas con el titular de la concesién
= POZOS DE BAJA \% 33-40 | para explotar pozos de baja productividad que no sean titulares de medianas o grandes concesiones.
o) PRODUCTIVIDAD Beneficio de poder solicitar operar bajo norma técnica diferencial y unificaciéon de areas.
o (RPPBP) Beneficios incrementales en hasta 5 puntos porcentuales de las exportaciones garantizadas
g Los terceros recuperadores podran deducir gastos adicionales en IG por el equivalente al 50% de los gastos
o “Régimen Especial de Promocién de Proyectos de Hidrocarburos” (REPPH)
E Requisito principal: proyectos autorizados por la autoridad que cumplan con inversiones minimas:
w Exploracion y sismica: + USD6MM / Industrializacion en cuenca de origen: +USD 10MM
(a] Infraestructura logistica HC: + USD30MM / Infraestructura GNL mediana escala: +USD 50MM
<|ﬁ PROYECTOS Produccion HC Costa Afuera: + USD1IOOMM / Industrializacién y transporte HC: +USD 300MM
| ESPECIALES DE 41-51 | Produccion no convencional: + USD300MM/afio / Produccion conjunta petréleo y gas: +USD 200MM/afo
< EXPLORACION, Beneficios generales: libre disponibilidad 20% de divisas generadas o libre acceso al MULC
‘.ﬁ PRODUCCION, Beneficios generales: Reduccion de hasta el 50% de los derechos de exportacion aplicables
3—, INDUSTRIALIZACION Amortizacién acelerada de bienes muebles (3 cuotas anuales) e infraestructura (50% vida util).
w ALMACENAJE Y \% Crédito fiscal por hasta el 50% de los derechos de importacion de bienes asociados al proyecto.
i TRANSPORTE DE Beneficios adicionales proyectos integrales superiores a USD 1200 MM para industrializar y exportar gas
z HIDROCARBUROS 52-58 | Se agrega a los beneficios general del REPPH la garantia de utilizacion de produccién de yacimientos
% Y DERIVADOS dedicados al proyecto de inversién, un crédito fiscal de hasta el 60% de los derechos de impo de bienes
o (REPPH) asociados al proyecto y la Autorizacion de exportaciones en firme hasta por un plazo de 10 afios.
& 59-60 | Beneficios adicionales para proyectos de inversién Costa Afuera
Crédito fiscal por hasta el 80% de los derechos de importacién de bienes asociados al proyecto.
Beneficios adicionales para proyectos de inversion de pequefias empresas en cuencas con declinacién
61 Menores requisitos de inversiones y plazos de ejecucion establecidos en el REPPH
Mayores beneficios en concepto de amortizacién acelerada
Crédito fiscal por hasta el 60% de los derechos de importacién de bienes asociados al proyecto.
“Programa de apoyo a la sustentabilidad energética” (PASE)
Se crea un fondo fiduciario del 5% VEP del RGPP y REPPH.
SUSTENTABILIDAD Vi 62-66 Los sujetos alcanzados por el REPPH deben presentar un plan de Sustentabilidad energética.
ENERGETICA Los proyectos que cuentes con un plan de sustentabilidad energética aprobado obtendran:
o (PASE) 10 % adicional de beneficio de amortizacion acelerada de bienes de uso
> 10 % adicional de crédito fiscal por derechos de importacidn susceptible de utilizacién para pago de impuestos
8 “Programa de apoyo al empleo hidrocarburifero con perspectiva de género” (PAEHPG)
< EMPLEO CON Se crea un fondo fiduciario del 5% VEP del RGPP y REPPH.
g PERSPECTIVA DE Vil 67-73 El fondo se utilizara para otorgar becas con perspectiva de Género para carreras vinculadas con la actividad
7y GENERO Hidrocarburifera
< (PAEHPG) Se reducen las contribuciones patronales para las empresas que incorporen la Perspectiva de Género en la
Z:t composicién de sus planteles
(3 GRANDES YPF es la Unica empresa que invirtié mas de USD 1.000.000.000 cada afio del bienio 2019-2020 (condicién art. 74)
8 INVERSORES Vil 74-79 | YPF dispone de quebrantos por $41.007 millones al 30/6/2021y $81.504 millones al 31/12/2020 siendo la unica
4 (RECH) empresa que podra acceder al beneficio de utilizar quebrantos como pago a cuenta de impuestos a los combustibles.
= DESARROLLO DE “Régimen de promocién del empleo, el trabajo y desarrollo de proveedores de la industria HC” (RPEPNIH)
PROVEEDORES Se crea un fondo fiduciario del 5% VEP del RGPP y REPPH.
REGIONALES Y IX 80-87 | Los sujetos alcanzados por: RGPP, RGPGN, REPPH deben presentar Planes de Desarrollo de Proveedores
NACIONALES Regionales y Nacionales. Adicionalmente deben establecer ciertas condiciones en sus procedimientos de
(RPEPNIH) compras con el objetivo de estimular las compras de productos regionales / nacionales.
ALMACENAMIENTO Incorpora la figura de concesién de almacenamiento subterraneo de gas natural y procesos asociados
SUBTERRANEO X gg-g0 | €n @reas o tierras sujetas a permisos de exploracién y/o concesiones de explotacion propias o de terceros.
(LEY 17319 - Sec.llD) Las concesiones de almacenamiento subterraneo serdn otorgadas por un plazo de 25 afios con 10 afios de proérroga.
La concesién de almacenamiento subterrdneo no estara sujeta al pago de regalias.
IMPUESTO A LOS 91 Modificacién del Impuesto a los Combustibles Liquidos (ICL) e Impuesto al Diéxido de Carbono (IDC)
COMBUSTIBLES X1 105 Cambia el impuesto en pesos por litro ajustado por IPC por alicuota porcentual del precio de cada combustible
(LEY 23966 -Tit.lID Incrementa notablemente facultad del PEN de aumentar monto de impuestos hasta el 50% (hoy hasta 25%).
Se establece a la Secretaria de Energia como Autoridad de Aplicacién
Se establece la Competencia de Secretaria de Energia de la Nacién sobre actividades del Gas Natural Licuado (GNL)
DISROSIONES Xl 106- Se establece que no habrd mas planes de incentivos en regulacién cambiaria y regimenes de exportacion
COMPLEMENTARIAS 15

e incentivos a la produccion.
Se establecen beneficios adicionales para los gue ya estdn en determinados planes de incentivos

Fuente: elaboraciéon propia en base a proyecto de Ley
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1.3 Actividades comprendidas

El Proyecto de Ley abarca toda la cadena de valor de la industria del petréleo y el gas.

- Produccién Transporte Almacenaje Comercio

En el articulo 4° del Proyecto se detallan las actividades promovidas.

a) La exploracién, produccion, abastecimiento interno, sustitucidon de importaciones y exportacion
de hidrocarburos producidos mediante técnicas de extraccidn convencional y no convencional;

b) El transporte, compresién, separacion, tratamiento y almacenaje de los hidrocarburos;

c) La industrializacion de los hidrocarburos y sus derivados a través de procesos que los utilicen
como materia prima, incluyendo, sin limitacion, la petroguimica, la produccién de fertilizantes, la
licuefaccion de gas natural y la refinacidon de combustibles;

d) La ejecucidn de obras de infraestructura energética que faciliten la logistica, el transporte, el
abastecimiento interno y la exportacién de hidrocarburos y sus derivados;

e) La prestacidon de servicios asociados a la industria hidrocarburifera, tanto en exploracién como en
produccidn, transporte, industrializacién y comercializacion.

Si bien todas las actividades de |la cadena de valor estan incluidas en el Proyecto, el analisis de los
incentivos establecidos indica que la principal actividad que se pretende impulsar es la produccion
de petrdleo y gas.

Ademas de la promocidn de las actividades especificas de la cadena de valor también se pretende
promocionar la ejecucién de obras de infraestructura y prestacidén de servicios transversales a toda
la cadena de valor.

En cuanto a la actividad de comercializacidén se destaca la intencidn de sustituir importaciones,
promover exportaciones y abastecer el mercado interno.
1.4 Regimenes y programas de promocion

Para alcanzar estos objetivos el proyecto de ley contempla dos regimenes generales de promocioén
(RGPP y RGPGN), dos regimenes especiales de promocion (RPPBP vy REPPH) y cuatro programas
de apoyo especifico a determinados sectores y empresas (PASE, PAEHPG, RECH, RPEPNIH). Por
otra parte, la norma introduce modificaciones al almacenamiento subterrdneo de hidrocarburos y a
los impuestos a los combustibles (Modificando parcialmente las leyes 17.319 y 23.966).

Regimenes generales de Promocion:

“Régimen General de Promocién de Actividades de Exploracién y Produccion de Petrdleo” (RGPP)
“Régimen General de Promocion de Actividades de Exploracién y Producciéon de Gas Natural”
(RGPGN).

Regimenes particulares de promocion:

“Régimen Especial de Promocién de la Extraccién de Petréleo en Pozos de Baja Productividad”
(RPPBP).
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“Régimen Especial de Promocidn para Proyectos de Exploracién, Produccién, Industrializacién,
Almacenaje y/o Transporte de Hidrocarburos y Derivados” (REPPH).

Programas de apoyo especifico:

“Programa de Apoyo a la Sustentabilidad Energética” (PASE) - ARTICULOS 62 A 66
“Programa de Apoyo al Empleo Hidrocarburifero con Perspectiva de Género” (PAEHPG)
“Régimen Especial de Cancelacidn para Grandes Inversores Hidrocarburiferos” (RECH-YPF).

“Régimen de Promocién del Empleo, el Trabajo y del Desarrollo de Proveedores Regionales y
Nacionales de Servicios y de Produccién Nacional y Provisién de Bienes para la Industria
Hidrocarburifera” (RPEPNIH)

Modificaciones a leyes relevantes
Ley 17319: Modificacidén regulacién almacenamiento subterraneo

Ley 23966: Modificacidon impuestos a los combustibles.

1.5 Incentivos

Para incentivar las inversiones en las actividades promovidas se establecen distintos beneficios que
podriamos clasificar en cuatro grupos.

Impositivos: se establecen tratamientos diferenciales en materia de Impuesto a las Ganancias
(amortizacidon acelerada, beneficios por deduccidén de gastos y eximiciéon de pago de |G por cesion
parcial de areas) y devolucion anticipada de IVA.

Aduaneros: se establecen tratamientos diferenciales en materia de derechos de exportacién y
aranceles de importacion.

Acceso a mercados: en el caso del programa RGPP el incentivo principal se basa en garantizar
determinados cupos que permiten acceder al mercado de exportacion y en el caso del gas natural
el incentivo garantiza determinados precios y volumenes para el abastecimiento del mercado local
y cuotas para el mercado de exportacion.

Cambiarios: libre disponibilidad de divisas y garantia de acceso al mercado Unico y libre de cambios
(MULC) por los ingresos de determinados volumenes de comercializacién.

Asimismo, se garantiza la estabilidad en materia fiscal por veinte aifos para los sujetos que resulten
alcanzados por el RGPP, el RGPGN y/o el REPPH (articulo 5° del PL).

Por otra parte, se establecen beneficios particulares para los siguientes programas y regimenes:

“Programa de Apoyo a la Sustentabilidad Energética” (PASE)

Se crea un fondo fiduciario con recursos aportados por hasta el 5% de los derechos de exportacion
aplicables al VEB (Volumen Exportable Beneficiado) de los programas RGPP y REPPH.

Los sujetos alcanzados por el REPPH deben presentar un plan de SUSTENTABILIDAD ENERGETICA
gue, de ser aprobado, adicionalmente podrian obtener:

+10 % adicional de beneficio de amortizacidén acelerada de bienes de uso

+10 % adicional de beneficio de bono de crédito fiscal por derechos de importacién susceptible de
utilizacién para pago de impuestos
8
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“Programa de Apoyo al Empleo Hidrocarburifero con Perspectiva de Género” (PAEHPG)

Se crea un fondo fiduciario con recursos aportados por hasta el 2% de los derechos de exportacion
aplicables al VEB (Volumen Exportable Beneficiado) de los programas RGPP y REPPH.

Se reducen contribuciones patronales para las empresas que incorporen perspectiva de género en
la composicion de sus planteles.

El articulo 69 establece que los beneficiarios del REPPH gozardn, respecto de cada una de las nuevas
incorporaciones de mujeres, trans, travestis, transexuales o personas transgénero a la dotacidén de
personal contratado por tiempo indeterminado, de una reduccién en sus contribuciones patronales

vigentes segun el siguiente esquema:

Para el primer afo a partir de la contratacion: reduccién del 80% de las contribuciones

Segundo aio: reduccion del 55% de las contribuciones.

Tercer aio: reduccién del 30% de las contribuciones.

“Régimen de Promocién del Empleo, el Trabajo y del Desarrollo de Proveedores
Regionales y Nacionales de Servicios y de Producciéon Nacional y Provisiéon de Bienes
para la Industria Hidrocarburifera” (RPEPNIH).

Se crea un fondo fiduciario con recursos aportados por hasta el 5% de los derechos de exportacién
aplicables al VEB (Volumen Exportable Beneficiado) de los programas RGPP y REPPH.

Los sujetos alcanzados por: RGPP, RGPGN, REPPH deben presentar Planes de Desarrollo de
Proveedores Regionales y Nacionales.

Los beneficiarios del

RGPP, RGPGN, REPPH deben establecer ciertas condiciones en sus

procedimientos de compras con el objetivo de estimular las compras de productos regionales /

nacionales.

Beneficios / Incentivos

Exencién Impuesto a las
Ganancias Cesion Parcial
de Areas

RGPP

Linea Base
produccién
incremental:
maximo entre
2019, 2020, 12
meses entre 05-
2020 y 04-2021.

Cedente debe
mantener al menos
10%. Requiere
produccion
incremental en los
12 meses
subsiguientes.

INCENTIVOS REGIMENES PROMOCIONALES

RGPGN

Esquema Plan Gas
Ar vigente. Se
prevé que el
volumen agregado
comprometido sea
mayor a la
inyeccion media de
2020 para
beneficios
adicionales.

Cedente debe
mantener al menos
10%. Requiere
produccion
incremental en los
12 meses
subsiguientes.

RPPBP

Se establece en
asociacién con
terceros
recuperadores cuya
actividad principal
radique en
Argentina.
Posibilidad de
unitizar areas
adyacentes

REPPH (1,2,3)

Prevé un esquema
de beneficios para
proyectos
especiales. Se crea
Consejo ad hoc que
aprobara los
proyectos
presentados

PASE

Los proyectos de

REPPH deberan

incluir un plan de

sustentabilidad
energética y aquellos
que el PASE apruebe

contaran con

beneficios adicionales
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Cémputo del 50%
adicional de gastos
deducibles en el
impuesto a las ganancias

Amortizacion Acelerada
de Bienes de Uso en el
Impuesto a las Ganancias
(financiero)

Devolucién Anticipada
de IVA de Bienes de
Capital (financiero)

Aduaneros

Reduccion de Derechos
de exportacion

Coémputo de Bono de
Crédito Fiscal sobre
Monto de Derechos de
Importacién de Bienes
de Capital pagados

Mayor plazo Importacion
Temporaria de Bienes de
Capital

Acceso a mercados

Autorizaciones de
Exportaciéon

Precio del Gas Local

RGPP

Para el VEB sera

entre Oy 8% en

funcion del precio
internacional. La
alicuota del VEB
de derivados sera

menor en funcion a

calculo
determinado.

VEB (Volumen
Exportable
Beneficiado) y
sera el 20% de la
produccion
incremental con
posibilidad de
aumentar en
ciertos casos. 10%
adicional para
quienes no
declinen en crudo
convencional y
10% adicional para
quienes aumenten
produccién mas
del 50%.

INCENTIVOS REGIMENES PROMOCIONALES

RGPGN

Para las
autorizaciones de
exportaciones en
firme beneficiadas
serd entre Oy 8%.

La alicuota de
productos
derivados sera
menor en funcion a
calculo
determinado.

Autorizaciones de
exportaciones en
firme para
adjudicatarios del
Plan Gas Ar.
Exportaciones en
firme adicionales
por el volumen
agregado.
Exportaciones en
firme para
Yacimientos sin
acceso al mercado
interno.

Precio minimo
igual al precio
adjudicado, con
posibles revisiones

10

RPPBP REPPH (1,2,3)
Los terceros
recuperadores

podran deducir el
50% adicional de los

gastos deducibles
computados en el IG

primeros 5 afos.

Se prevé en 3
cuotas anuales para
bienes muebles,
reduccion 50% vida
util construcciones e
infraestructura y
duplicacion de la
curva de
agotamiento.

Devolucién al mes
para inversiones de
bienes de capital.

Reduccion de
derechos de
exportacion
conforme el valor
agregado del
proyecto (25 o 50%
de reduccion).

Seran del 40%, 50%,
60% u 80% de los
derechos de
importacion de
bienes de capital
nuevos aplicados a
los proyectos y serd
utilizable para el
pago de impuestos
de los proyectos
beneficiados.

6 anos para bienes
destinados a la
explotacion de
petréleo y gas.

Beneficio de
autorizaciones de
exportacion
garantizadas para
los beneficiarios
adheridos al RGPP
de 2 a 5% adicional

Diciembre 2021

PASE

10 % adicional de
beneficio de
amortizacion

acelerada de bienes
de uso.

10 % adicional de
beneficio de bono de
crédito fiscal por
derechos de
importacion
susceptible de
utilizaciéon para pago
de impuestos.
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RGPP

Cambiarios
Sera del 50% del
VEB y habra
beneficio adicional
hasta del 10% extra
proporcional a las
ventas al mercado

INCENTIVOS REGIMENES PROMOCIONALES

RGPGN RPPBP

Sera del 50% de
las autorizaciones
de exportaciones

en firme y habra
beneficio adicional

del 10% por

Sera del 2% al 5%
adicional sobre el
VEB de los
beneficiarios
adheridos al RGPP

REPPH (1,2,3)

Sera del 20% de las
autorizaciones de
exportaciones
otorgadas o libre
acceso al MULC en
caso de no haber

Diciembre 2021

PASE

Libre Disponibilidad de

Divisas interno. cobertura del exportaciones, con
mercado interno. ciertas limitaciones,

topes y/o

adicionales.

(1) Los beneficios no son acumulables con los correspondientes al RGPP, RGPGN y RPPBP

(2) Prevé beneficios adicionales de libre disponibilidad de divisas como para autorizacion de exportaciones para proyectos
de petrdleo y gas natural asociados

(3) Prevé beneficios especiales para Grandes Proyectos de Gas Natural que superen los USD 1.200 Millones de inversiéon

Fuente: elaboracioén propia en base a Proyecto de Ley

El impacto fiscal del Proyecto de Ley dependera finalmente de numerosas variables, relacionadas
con decisiones de las empresas del sector a nivel nacional, la evolucién macroecondmica de
Argentina y del mercado hidrocarburifero a escala mundial. En esta seccién se aportan algunos
elementos para una aproximacion al tema en cuestion.

2.1 Derechos de exportacion y Exportaciones Garantizadas

El objetivo mas relevante del proyecto de ley presentado, como ya se enunciara, es el de aumentar
la produccién de hidrocarburos para el autoabastecimiento vy la generacion de saldos exportables.
En este sentido, la norma plantea un nuevo esquema de Derechos de Exportacidn sobre este sector,
lo que podria generar impactos fiscales.

2.1.1 Autorizacion de Exportaciones Garantizadas

Si el principal objetivo es el de aumentar la produccién, el principal incentivo que establece el
proyecto de ley es el de garantizar que determinado volumen de la produccidn incremental
alcanzada por imperio de la presente norma. Podré ser exportado, tal como se sefala en el primer
parrafo del articulo 11:

ARTICULO T11.- Los beneficiarios y las beneficiarias del RGPP tendrdn Autorizaciones de Exportacion

Garantizadas (AEG) por un VEINTE POR CIENTO (20 %) de su produccion incremental, en tanto el
restante OCHENTA POR CIENTO (80 %) debera ser ofrecido por dichos beneficiarios y dichas
beneficiarias al mercado interno.

El porcentaje de Autorizaciones de Exportaciones Garantizadas (AEG) podria incrementarse cuando
exista produccién de petrdleo agregada segun lo indicado en el articulo 11.

Cuando exista produccidn incremental agregada, el porcentaje de esa produccién incremental
individual que cada beneficiario o beneficiaria podréa obtener en concepto de AEG, seré establecido
de la siguiente manera:

a) Si el conjunto de los productores de petréleo crudo en la REPUBLICA ARGENTINA obtuviese una

produccién incremental agregada superior al VEINTE POR CIENTO (20 %) e inferior o igual al
TREINTA POR CIENTO (30 %), las AEG de cada beneficiario o beneficiaria a nivel individual serdn
n
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del TREINTA POR CIENTO (30 %) de su produccién incremental, segun determine la Autoridad de
Aplicacion;

b) Si el conjunto de los productores de petréleo crudo en la REPUBLICA ARGENTINA obtuviese una
produccidén incremental agregada superior al TREINTA POR CIENTO (30 %) e inferior o igual al
CINCUENTA POR CIENTO (50 %), las AEG de cada beneficiario o beneficiaria a nivel individual seran
del CUARENTA POR CIENTO (40 %) de su produccidn incremental, segun determine la Autoridad
de Aplicacién;

¢) Si el conjunto de los productores de petréleo crudo en la REPUBLICA ARGENTINA obtuviese una
produccidn incremental agregada superior al CINCUENTA POR CIENTO (50 %), las AEG de cada
beneficiario o beneficiaria a nivel individual serdn de, al menos, el CINCUENTA POR CIENTO (50 %)
de su produccioén incremental, segun determine la Autoridad de Aplicacion.

Adicionalmente el articulo 12 sefala que las AEG definidas en el articulo 11 se incrementaran en hasta
DIEZ (10) puntos porcentuales de la produccidon incremental para aquellos beneficiarios que, en el
afno anterior, hayan podido contrarrestar el declino técnico ajustado de su produccidn proveniente
de cuencas con explotacién convencional, en los términos que establezca la reglamentacion.

Por otra parte, el articulo 13 del proyecto sefala gue los beneficiarios de este RGPP podran obtener
AEG adicionales de hasta DIEZ (10) puntos porcentuales de su produccién incremental en funciéon
del porcentaje de Cobertura del Mercado Interno de Petroleo Crudo (CMIPC). Este beneficio
consistird en incrementar el porcentaje de las AEG de la produccidn incremental de cada beneficiario
vy beneficiaria en la cantidad de puntos porcentuales equivalente a una décima parte (1/10) de la
CMIPC alcanzada por el beneficiario o la beneficiaria, segun calcule la Autoridad de Aplicacién, en
los términos que se establezcan en la reglamentacién de esta ley.

Para el calculo de la produccidén incremental el proyecto de ley establece dos lineas base diferentes:
- Linea base general para todos los productores de petrdleo crudo:

ARTICULO 8° Se define como Linea Base a la produccidn total de petrdleo crudo por beneficiario o
beneficiaria correspondiente al maximo entre el volumen de 2019, el volumen de 2020 vy el volumen
de los DOCE (12) meses transcurridos entre mayo de 2020 y abril de 2021 inclusive, segun defina la
Autoridad de Aplicacion.

- Linea base particular:

De acuerdo al estado actual del sector, podria aplicar Unicamente a las empresas PAE e YPF (Unicas
empresas que pueden integrar en sus complejos de refinacion mas del 60% de la produccién con
crudos de densidad inferior a 30 grados API).

Para el calculo de la Linea Base de aquellos beneficiarios productores de crudo con densidad
American Petroleum Institute (AP inferior a TREINTA (30) grados y que integren en sus complejos
de refinacidn mas del SESENTA POR CIENTO (60 %) de dicha produccidn de crudo se aplicard un
factor de reduccién del QUINCE POR CIENTO (15 %) a todo el volumen de petrdleo crudo que
cumpla con tales especificaciones técnicas, en los términos que defina la Autoridad de Aplicacién.

Esta reduccidén seréd de exclusiva aplicacién al cdlculo de la Linea Base individual de los beneficiarios
alcanzados, no siendo de aplicacién para el célculo de la produccién incremental agregada del
conjunto de los productores hidrocarburiferos, a los efectos de lo dispuesto en los incisos a), b) y ¢)
del articulo 11 de esta ley.

12



OPC | Informe Proyecto de Ley Régimen de Promocién de Inversiones Hidrocarburiferas Diciembre 2021

En el Cuadro 4 se muestran estimaciones sobre el calculo de la produccién incremental tomando
como linea base la produccidn del afno 2019, ajustada en un 15% para los productores integrados
(YPF-PAE) de crudo pesado (menor a 30°API).

Alli se observa que la produccién de septiembre de 2021 es mayor a la produccién del aflo 2019 y
teniendo en cuenta que las empresas YPF y PAE obtienen el beneficio de reducir la linea base en un
15% para la produccién de crudo pesado, de mantenerse los niveles actuales de produccién ya
existirian Autorizaciones de Exportaciones Garantizadas (AEG).

Por otra parte, por medio del articulo 15 y 16 se indica que las AEG se denominaran Volumen
Exportable Beneficiado (VEB) y que podran utilizarse para exportar productos derivados.

En el Cuadro 5 se muestra la participacién en la produccién de petrdleo crudo de cada grupo de
empresas vy la produccién incremental de acuerdo a las férmulas definidas por la normativa,
suponiendo que se mantienen los niveles de produccién verificados en el mes de septiembre de
2021.

m3/dia Crudo menos 30 API Crudo mas 30 API Total
YPF 13.819 23.797 37.615
PAE 15.539 1.210 16.750
OTROS 7.155 19.348 26.503
TOTAL 36.513 44.355 80.868
m3/dia Crudo menor a 30 APl Crudo mayor a 30 API Total
YPF 11.746 20.227 31.973
PAE 13.208 1.029 14.237
OTROS 7.155 19.348 26.503
TOTAL 32.109 40.604 72.713
m3/dia Linea Base Produccién Sep 21 Produccioén Incremental
YPF 31.973 39.002 7.029
PAE 14.237 16.155 1.918
OTROS 26.503 27.949 1.446
TOTAL 72.713 83.107 10.393

Fuente: elaboracién propia

Las férmulas de cdlculo benefician particularmente a YPF que lograria concentrar el 68% de la
produccidn incremental si planteamos un escenario donde todas las empresas mantienen los niveles
de produccion.

13
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Produccién de Produccion

Petréleo Incremental
YPF 46,9% 67,6%
PAE 19,4% 18,5%
OTROS 33,6% 13,9%
TOTAL 100,0% 100,0%

Fuente: elaboracién propia

El articulo 172 del Proyecto de Ley determina la férmula para establecer la alicuota de los derechos
de exportaciéon aplicables al VEB:

Precio Internacional del Crudo (PIC): promedio de las ultimas CINCO (5) cotizaciones del “ICE
BRENT primera linea” en los términos que se establezcan en la reglamentacion de esta ley.

Precio Crudo de Referencia Base (CRB): este valor se establecerd en la reglamentacién de la
presente ley y corresponde a la cotizacidn del PIC por encima de la cual el VEB comenzara a ser
alcanzado con alicuotas positivas del derecho a la exportacion, siendo CERO POR CIENTO (O %) la
alicuota aplicable para cotizaciones del PIC inferiores al CRB.

Precio de Crudo de Referencia Alto (CRA): este valor se establecerd en la reglamentacion de la
presente ley y se corresponde a la cotizacidon del PIC por encima de la cual el derecho de exportacién
aplicable al VEB tendrd una alicuota fija (alicuota maxima para petréleo, AMP) del OCHO POR
CIENTO (8 %) o aquella que resulte menor de conformidad con la normativa vigente en cada periodo
para quienes no resulten beneficiarios o beneficiarias de este régimen.

Si el PIC se encuentra por encima del CRB y por debajo del CRA la alicuota del derecho a la
exportaciéon aplicable al VEB sera de entre el CERO POR CIENTO (0O %) y el OCHO POR CIENTO (8
%), en los términos establecidos en la siguiente formula:

Alicuota del derecho de exportacion del VEB = (PIC-CRB)/(CRA-CRB)*AMP;

o bien aquella que resulte menor de conformidad con la normativa vigente en cada periodo para
quienes no resulten beneficiarios de este régimen. Este esquema de alicuotas serd de aplicaciéon al
VEB durante toda la vigencia de la adhesidon del beneficiario o la beneficiaria al presente régimen.

Las exportaciones de crudo adicionales al VEB seran alcanzadas por el esquema de derechos de
exportacion establecido en el articulo 7° del Decreto N° 488 del 18 de mayo de 2020 vy sus
modificatorios, vigentes al momento de la aprobaciéon de su adhesién al presente régimen, o por
aquellas alicuotas que resulten menores de conformidad con la normativa vigente en cada periodo
para quienes no resulten beneficiarios o beneficiarias de este régimen.

La féormula establecida en el Proyecto de Ley para determinar la alicuota de los Derechos de
Exportacion que se aplicaran al VEB es similar a la férmula actualmente vigente para determinar los
Derechos de Exportacién aplicables al petréleo crudo. No obstante, el Proyecto de Ley fija para las
exportaciones incrementales:

- Una alicuota méaxima de Derechos de Exportacidn para el petrdleo crudo del 8% cuando el
Precio Internacional del Crudo supere un precio de referencia denominado CRA a definir en
la reglamentacidon de la ley.

- Una alicuota del 0% cuando el Precio Internacional del Crudo sea inferior un precio de
referencia denominado CRB a definir en la reglamentacion de la ley.

- Alicuotas variables entre el 0% vy el 8% cuando el Precio Internacional se encuentre entre los
precios de referencia CRB y CRA a ser definidos por la autoridad de aplicacién.

14
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Cabe sefalar que en los ultimos 20 affos (2002-2021) los precios del petrdleo crudo en el mercado
local estuvieron desacoplados de los precios internacionales y no reflejaron los precios de
indiferencia de exportacion'.

En el Cuadro 6 de exponen los precios del petrdleo vigentes en distintos periodos desde la
desregulacion del mercado petrdleo a comienzos de la década del 90.

La falta de reglas claras para la determinacion de los precios del petrdéleo crudo en el mercado local
v la errdtica politica en materia de fijacidén de derechos de exportacién impactaron en forma negativa
sobre los niveles de produccidn (ver Anexo 1 para una compilacién de cambios en la determinacion
de los derechos de exportacion).

1993-2001 BAJOS 19 18 18 0 18 0%
2002-2007 MEDIOS 47 31 43 9 34 26%
2008-2014 ALTOS 95 59 89 42 47 88%
2015-2021 MEDIOS 56 56 50 2 49 3%
1993-2021 PROMEDIO 52 40 48 10 38 28%

nov-21 ACTUAL 81,5 59,9 75,5 5,6 69,9 8%

Fuente: elaboracién propia

Establecer como el principal incentivo en materia de petrdleo crudo que los beneficiarios del RGPP
tendran Autorizaciones de Exportacién Garantizadas (AEG) por un VEINTE POR CIENTO (20 %) de
su produccion incremental, en tanto el restante OCHENTA POR CIENTO (80 %) debera ser ofrecido
al mercado interno resulta una seial de que el mercado de exportacion obtendrd mejores precios
que el mercado local (sino no tendria sentido fijar cuotas de exportacién) y ademdas podria ser
insuficiente dado que la mayor parte de la produccidén estard sometida a precios locales, que
actualmente y en los ultimos 20 anos estuvieron divorciados de los precios internacionales, sobre lo
que no se expide el Proyecto de Ley que intenta brindar un marco de estabilidad para los préoximos
20 afnos.

Actualmente el 90% de la produccidn de petrdleo crudo de Argentina (83.107m3/dia) se destina al
procesamiento en el mercado local (75.174 m3/dia) y solamente el 10% se exporta.

El Proyecto de Ley establece que las exportaciones de petrdleo estardn alcanzadas, como maximo,
por el esquema de Derechos de Exportacién (DE) establecidos por el articulo 7° del Decreto N°
488/2020, el cual fija una alicuota méxima del 8%.

Establecer una alicuota méaxima del 8% en concepto de Derechos de Exportacion, inclusive para
precios histéricamente elevados de petrdleo crudo, podria significar la resignacion de importantes
niveles de recaudacion en concepto de Derechos de Exportacidén, sobre todo en escenarios de
precios elevados, donde resulta factible la aplicacién de derechos de exportacion adicionales.

A modo de ejemplo, se estima que se resigna recaudacion por $2.600 millones adicionales al afio en
concepto de Derechos de Exportacion al petréleo crudo por cada punto de alicuota aplicable,

TEsto es el precio de exportacion netos de Derechos de Exportacién
15
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manteniendo el volumen de exportacion del afio 2020 (4.007 miles de toneladas) de petrdleo crudo
a un precio FOB de exportacién de 70 usd/bbl.

Cuadro 7: Estimacion de impacto fiscal de los beneficios por Derechos de Exportacion
diferenciales

- s - - ion
Escenarios de produccién y Derechos | Escenarios Exportaciones | exportacion (Proyecto | - CAlternativay MM | Derecos Exportacion MM
de Ley) MM usd/afio usd/afio usd/afio
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2022 83.107 75174 7.933 1.002 1.275 1.548 74 94 15 48 142 258 -27 47 143
2023 85600 75174 10426 1317 1676 2035 98 124 | 151 63 186 339 -35 62 188
2024 88.168 75174 12.994 1.641 2.088 2.536 122 155 188 78 232 423 -43 77 235
2025 90.813 75174 15.639 1.975 2.513 3.052 146 186 226 94 279 509 -52 93 283
2026 93538 75174 18364 2319 2951 | 3584 172 219 | 265 10 328 597 -61 109 332
2027 96.344 75174 21170 2.673 3.402 4131 198 252 306 127 378 689 -71 126 383
2028 99234 75174 24060 3038 3867 | 4695 225 286 | 348 145 430 783 -80 143 435
2029 102.21 75174 27.037 3.414 4.345 5.276 253 322 391 163 483 879 -90 161 489
2030 105277 75174 30103 3801 4838 | 5875 282 358 | 435 181 538 979 -101 179 544
2031 108.436 75174 33.262 4.200 5.345 6.491 3n 396 481 200 594 1.082 -m 198 601
2032 111.689 75174 36.515 4.611 5.868 7126 342 435 528 220 652 1188 -122 217 660
2033 115.040 75174 39.866 5.034 6.407 7.780 VS 475 576 240 712 1.297 -133 237 720
2034 18491 75174 43317 5470 6961 | 8453 405 516 | 626 260 773 | 1409  -145 258 783
2035 122.045 75174 46.871 5.919 7.533 9.147 438 558 678 282 837 1524 -157 279 847
2036 125707 75174 50533 6381 8121 9861 473 602 | 730 304 902 | 1644  -169 301 213
2037 129478 75174 54304 6857 8727 | 10597 508 646 | 785 327 970 | 1766 -8l 323 981
2038 133362 75174 58188  7.348 9351 | 11355 544 693 | 841 350 1039 | 1893  -194 346 1051
2039 137.363 75174 62189  7.853 9994 | 12136 582 740 | 899 374 110 | 2023 -208 370 | 1124
2040 141484 75174 66310 8373 10657 | 12940 620 789 | 959 399 1184 | 2157  -222 395 1198
2041 145729 75174 70555 8909 1339 | 13769 660 840 1020 424 1260 | 2295 236 420 1275

92132 17.259 142387 6.825 8.686 10.547 4387 13.029 23.731 -2.437 4.343 13.184

Fuente: elaboracién propia

Si se proyectan valores a veinte aifos, con un crecimiento constante de la produccién de crudo del
3% anual, precios de petrdleo crudo internacionales de 90 usd/bbl, el diferencial de recaudacién por
Derechos de Exportacion podria ascender a USD 13.000 millones en un periodo de veinte afios. Esto,
considerando la alicuota maxima del 8% establecida en el Proyecto de Ley y una hipotética alicuota
del 20% (factible de ser aplicada con precios internacionales de 90 usd/bbl).

2.2 Cesion de areas

Los articulos 20 y 32 del Proyecto de Ley eximen del Impuesto a las Ganancias a la renta que
obtengan los beneficiarios del RGPP y RGPGN por la la cesidn parcial de su participacidén en un area
de conformidad con la Ley N° 17.319, siempre que se cumplan, en forma conjunta, las siguientes
condiciones:

a) Tengan por objeto compartir o diversificar el riesgo, obtener financiamiento adicional o incorporar
nuevos conocimientos o experiencias especificas relevantes.

b) El o la cedente continle participando en la propiedad hidrocarburifera como minimo en un DIEZ
POR CIENTO (10 %).

¢) El cesionario o la cesionaria se comprometa a tomar a su cargo en forma total o parcial los costos
de exploracion y perforacion de pozos y/o los costos de desarrollo en los montos y/o porcentajes
gue determinen las partes, en la misma 4rea en la cual obtenga el interés participativo.
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d) Exista produccién incremental en el drea en los DOCE (12) meses subsiguientes a la cesién parcial,
verificada por la Autoridad de Aplicacion.

La eximicion del impuesto a las ganancias por la cesidn parcial de dreas incentiva el desprendimiento
parcial de areas a terceras empresas que deberdn tomar a su cargo en forma total o parcial los
costos de exploracion y perforacidn de pozos y/o los costos de desarrollo en los montos y/o
porcentajes que determinen las partes, en la misma area en la cual obtenga el interés participativo.

Adicionalmente, disminuye los costos de este tipo de transacciones gque, en muchos casos,
involucran a areas que tienen un nulo valor contable y por lo tanto son alcanzadas de lleno por el
impuesto a las ganancias por un monto equivalente al valor de la transaccién por la alicuota del
impuesto a las ganancias.

Este tipo de beneficios podria aplicar por ejemplo a los planes que anuncié la empresa YPF en el
primer trimestre de 2021 para traspasar la operacién adreas secundarias o maduras agrupadas en
Neuquén, Mendoza vy Tierra del Fuego.?

La cuantificacion del impacto fiscal por la eximicidon del impuesto a las ganancias a la cesion parcial
de dreas dependerd finalmente de la cantidad y monto de las operaciones involucradas.

A modo de ejemplificar el impacto de la cesidn de areas sobre el Impuesto a las Ganancias en el afio
2020 YPF generd un resultado positivo por $4.420 millones por la venta del 11% de la participacion
de YPF sobre el drea de Bandurria Sur a Bandurria Sur Investments S.A. (BSI), compafia cuyo
paquete accionario estd compuesto en un 50% por Shell Argentina S.A. y en un 50% por Equinor
Argentina S.A.

La operacidon mencionada anteriormente consistid en la cesidn parcial del 1% del drea Bandurria Sur
que tiene una superficie de 228 km2, lo cual arroja un valor neto de $4.420 millones por 25,08 km o
2,87 millones de USD por km2 (USD 11.619/acre) considerando un TC de 61,42 $/USD al 5 de marzo
de 2020, fecha de la operacidén. Solamente la empresa YPF dispone de un total de 4.837 km2 en la
formacién Vaca Muerta.

Si aplicamos una alicuota del 35% sobre el resultado positivo de $4.420 millones por la cesién del
area Bandurria Sur, el impacto del impuesto a las ganancias sobre la operacion ascendié a $1.547
millones en el affio 2020 (USD 25,18 millones).

En el mismo afio 2020 YPF reportd otra operacidn por cesidn de areas con un resultado contable
positivo $1.457millones, incluida en el rubro “Otros resultados operativos, netos”, por la cesidn de
YPF del 50% de participacidon en el drea y de la operacidn a Equinor Argentina B.V. Sucursal
Argentina. Con fecha 22 de abril de 2020, YPF recibié US$ 22 millones.

Es decir que solamente por dos operaciones de cesiones de areas de una empresa se registraron en
el ano 2020 ganancias contables por $5.877 millones con un impacto en el Impuesto a las Ganancias
de $2.057 millones considerando una alicuota general del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias.

2 En una conferencia con inversionistas el 5 de marzo de este afio el CEO de YPF Sergio Affronti explicéd que

“Analizamos un grupo de areas convencionales maduras, tanto de petrdleo como de gas, que podrian ser elegibles para una
desinversion potencial si concluimos que podrian ser operadas de forma mas eficiente por un operador mas flexible y de
nicho, permitiéndonos asignar nuestros recursos en los activos en los que podemos crear un valor mayor para nuestros
accionistas. Seguiremos analizando nuestro portfolio de activos no operativos y no estratégicos y avanzaremos con una
potencial monetizacioén si su valuaciéon resulta razonable”.
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2.3 Incentivo RECH

En el Titulo VIII del Proyecto de Ley se dispone un Régimen Especial de Cancelacion para Grandes
Inversores Hidrocarburiferos (RECH)

Segun lo establecido por el Articulo 74 del Proyecto de Ley solamente podradn acogerse a los
beneficios del RECH las empresas que refinen, produzcan, elaboren, fabriquen y/u obtengan
combustibles liquidos y/u otros derivados de hidrocarburos que sean sujetos del Impuestos a los
Combustibles Liguidos y al Diéxido de Carbono y que hayan invertido en el bienio 2019-2020 mas
de DOLARES ESTADOUNIDENSES MIL MILLONES (USD 1.000.000.000) cada afo.

Por otra parte, el articulo 76 establece que por el término de TRES (3) afos contados desde la
entrada en vigencia de la ley, los sujetos mencionados en el articulo 74 podrdn cancelar hasta un
importe equivalente al TREINTA POR CIENTO (30%) de sus obligaciones tributarias a vencer dentro
del periodo citado, correspondientes a los Impuestos sobre los Combustibles Liquidos y al Diéxido
de Carbono vy se considerard como pago a cuenta un importe equivalente hasta la suma que resulte
de multiplicar los quebrantos provenientes de todas sus actividades, acumulados, no absorbidos, vy
gue resulten compensables a la fecha de sancidn de esta ley, por la alicuota maxima del Impuesto a
las Ganancias (35%).

El articulo 78 sefala que a los efectos de la aplicacion de lo dispuesto en el articulo 76 de esta ley,
solo podran utilizarse los quebrantos alli mencionados correspondientes a ejercicios fiscales
cerrados al 31 de diciembre de 2020, inclusive.

Con respecto al analisis de las empresas que potencialmente podrian verse beneficiadas por este
articulo es preciso sefalar que YPF S.A. es la Unica empresa argentina sujeta del impuesto a los
combustibles que invirtid en el bienio 2019-2020 mas de DOLARES ESTADOUNIDENSES MIL
MILLONES (USD1.000.000.000).

De esta forma YPF es la Unica empresa que podrd acceder al beneficio establecido en el articulo 74
del proyecto de ley consistente en poder cancelar, por el término de tres afios, un importe
equivalente al 30% de sus obligaciones tributarias correspondientes a los Impuestos sobre los
Combustibles Liquidos y al Diéxido de Carbono.

YPF al 31 de diciembre de 2020 disponia de un activo de quebrantos por impuesto a las ganancias
por $81.504 millones, monto maximo que podria llegar a tomar la empresa para cancelar
obligaciones tributarias por los impuestos a los combustibles liquidos establecidos en la ley 23.266
(ver Anexo 2)

2.4 Incentivo RGPGN

El proyecto de ley, en el titulo I, establece un Régimen de Promocién de Actividades de Exploracidn
y Produccién de Gas Natural (el “RGPGN”) al que podran adherir los sujetos inscriptos en el Registro
de Empresas Petroleras del Estado Nacional que sean titulares de permisos de exploracion y/o
concesiones de explotacion de hidrocarburos otorgadas por el Estado Nacional o las Provincias.

A los efectos de obtener y mantener los beneficios del RGPGN, las empresas deberan participar en
las Subastas de Gas convocadas por la autoridad de aplicacién y cumplir con el Régimen de
Promocién del Empleo, el Trabajo y del Desarrollo de Proveedores Regionales y Nacionales de
Servicios y de Producciéon Nacional y Provisidon de Bienes para la Industria Hidrocarburifera”
(RPEPNIH). El articulo 24, establece que la autoridad de aplicacién estimara y publicard anualmente
una estimacion de la Demanda del Mercado Interno, la Demanda Prioritaria (acorde a la normativa
vigente) y la Demanda de Usinas y sobre la base de esas estimaciones deberd promover un horizonte
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de contratacidon de produccidn de gas natural para abastecer a la Demanda Prioritaria y la Demanda
de Usinas para un periodo de TRES (3) afios madviles, con requisitos de inyeccidén adicional para el
abastecimiento del resto de la Demanda del Mercado Interno.

A dichos fines la autoridad de aplicacidn podrd convocar a una subasta o concurso publico para
mantener contractualizada la Demanda Prioritaria, la Demanda de Usinas y los requisitos de
inyeccidn adicional para el abastecimiento de la Demanda del Mercado Interno, a los efectos de
sostener, como minimo, TRES (3) afos de contratacion.

Cada productor deberd cumplir con los compromisos de inyeccidn establecidos en la curva de
produccidn comprometida presentadas en las convocatorias realizadas por la autoridad de
aplicacion.

2.5 Otros incentivos

Entre los incentivos establecidos se destaca el otorgamiento de autorizaciones de exportacién en
firme por hasta el plazo remanente contractualizado por medio de las subastas definidas en el
articulo 24 del proyecto de ley.

Los beneficiarios que deseen obtener exportaciones en firme por plazos superiores a ese plazo
remanente contractualizado, y por hasta un plazo maximo de DIEZ (10) afios, deberan ofrecer a la
Autoridad de Aplicacion una extension del plazo de los contratos que el beneficiario o la beneficiaria
tuviese vigente en el marco de dichas subastas o concursos de precio, por hasta el doble del volumen
gue se desea exportar, en igualdad de las restantes condiciones y a un precio no superior al minimo
entre el precio de estos contratos y el precio de exportacion solicitado.

Mediante el articulo 29 se establece que los derechos de exportacion aplicables a las autorizaciones
de exportacidn para periodos estivales de verano definidas a partir de las subastas convocadas,
establecidas en los incisos a) y b) del articulo 25 gozardn de las mismas alicuotas preferenciales de
derechos de exportacidn que se aplican al VEB de petrdleo crudo en el RGPP, es decir alicuotas
maximas del 8%. El resto de las exportaciones estardn alcanzadas por el mismo esquema de
derechos de exportacion establecidos en el articulo 7° del Decreto 488/20 y sus modificatorias,
vigentes al momento de la aprobacién de su adhesién al RGPGN, que actualmente también
establecen una alicuota maxima del 8%.

El articulo 30 establece el beneficio de libre disponibilidad de divisas correspondiente al 50% de las
exportaciones de gas natural en firme para periodos estivales de verano definidas a partir de las
subastas convocadas, establecidas en los incisos a) y b) del articulo 25 del Proyecto de Ley.

2.6 Comentarios al régimen de incentivos:

El Régimen de Promocién de Actividades de Exploracién y Producciéon de Gas Natural (el “RGPGN”)
establecido en el Titulo Il del proyecto de ley institucionaliza con rango de ley muchos de los
fundamentos establecidos en El PLAN DE PROMOCION DE LA PRODUCCION DEL GAS NATURAL
ARGENTINO - ESQUEMA DE OFERTA Y DEMANDA 2020-2024 (Plan Gas) regulado por el Decreto
892/2020 que se detallan a continuacion:

Volumenes: El Estado ejerciendo rol de planificacién del sistema de gas, estimando niveles de oferta
y demanda e interviniendo mediante subastas en las transacciones comerciales.

Contratos: El Estado interviniendo en la firma de contratos directos entre productores de gas, por
un lado, y la demanda prioritaria (las licenciatarias de distribucién y/o subdistribuidoras) vy la
demanda de usinas térmicas (con CAMMESA), por el otro.
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Precios: El Estado interviniendo en materia de precios, por ejemplo, fijando precios topes.

Compromisos de produccidén: los productores o las productoras deberan comprometerse a lograr
una determinada curva de produccidn.

Exportacidon: se otorga prioridad para exportar en condicién firme a aquellos productores
participantes del Programa.

Desde la éptima fiscal es relevante considerar que mediante el proyecto de ley se institucionalizan
por un plazo de veinte afos los principios fundamentales del Plan Gas Decreto 892/2020,
establecido por un periodo de cuatro aflos (2020-2024). Este programa tenia en el proyecto de
presupuesto 2022 asighada una partida presupuestaria de $69.248 millones para subsidiar el
diferencial existente entre el precio ofertado por los productores en las subastas realizadas en el
marco del mencionado decreto, vy el precio estimado a pagar por la demanda en funcién de los
cuadros tarifarios.

2.6 Incentivos Programas REPPH, RPPBP y PASE

Los beneficios con respecto a los programas REPPH, RPPBP y PASE dependeran finalmente de las
inversiones y gastos incluidos en los proyectos que se aprueben en el marco de dichos programas.
A continuacién, se exponen los impactos simulando moddulos de inversién y gastos por 10.000
millones de pesos bajo determinados supuestos.

Cuadro 8: Impacto fiscal de los incentivos promocionales

En$
Régimen Beneficio Inversion/Gastos nggic:nlz,iggal

Amortizacién Bienes de Capital 10.000.000.000 1.176.374.349
Acele;'ada6en Impuesto Construcciones y/o Obras Infraestructura 10.000.000.000 194.181.396
alas banancias Explotaciones Hidrocarburiferas 10.000.000.000 341.502.746
REPPH Devolucion Anticipada IVA 10.000.000.000 1.332.535.944
Crédito Fiscal por 40% 10.000.000.000 560.000.000

Derechos de
Importacion Bienes de 60% 10.000.000.000 840.000.000
Capital 80% 10.000.000.000 1120.000.000
RPPBP Impuesto a las Ganancias Deduccién Adicional 50% de Gastos 10.000.000.000 1.750.000.000
Amortizacién Bienes de Capital 10.000.000.000 17.637.435
Acele:’adaeen Impuesto Construcciones y/o Obras Infraestructura 10.000.000.000 19.418.140

nan
PASE (beneficios | °> ~oanclas Explotaciones Hidrocarburiferas 10.000.000.000 34.150.275
adicionales) Crégiito Fhiscacli por 40% + 10% adicional 10.000.000.000 140.000.000
r

importacion Bienes de 60% + 10% adicional 10.000.000.000 140.000.000
Capital 80% + 10% adicional 10.000.000.000 140.000.000

Premisas utilizadas:

1. Moneda de mediciéon: estimacion de Impacto Fiscal medido en $ de octubre de 2021.

2. Financieras

Tasa de Descuento Anual 50%
Tasa de Descuento Mensual 4%
Tipo de Cambio USD 100

3. Impositivas y aduaneras

Derechos de Importacion de Bienes de Capital 14%
IVA sobre Bienes de Capital 21%

Alicuota Impuesto a las Ganancias 35%
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4. Premisas Impositivas

e Asume una curva de agotamiento para las inversiones en explotaciones de hidrocarburos alta
los primeros afos y en declive ainos siguientes

e Asume Vida util bienes de capital en 15 afios

* Asume Vida util construcciones 35 afos (plazos de concesiones)
* Asume Vida util obras de infraestructura 50 afios

5. E. Otras premisas

* No contempla los efectos fiscales indirectos (p.e. posible mayor actividad econdmica
generada a partir de las inversiones)

« No se considera posible mayor pago de impuestos provinciales (IIBB, Regalias, etc.), se
estiman los costos para el Fisco.

¢ Asume que todos los beneficiarios cumplen con los requisitos exigidos en cada régimen
promocional

¢ Noincluye estimacién de costo fiscal del PAEHPG atento a que se asume que es marginal, no
significativo

El titulo Xl del Proyecto de Ley comprende la modificacién del Impuesto a los Combustibles Liquidos
(ICL) e Impuesto al Didxido de Carbono (IDC) establecidos en el Titulo Il de la Ley N° 23.966, texto
ordenado en 1998 vy sus modificaciones.

a) NAFTA SIN PLOMO, HASTA 92 RON GRADO UNO 44,30% 2,40%
b) NAFTA SIN PLOMO, DE MAS DE 92 RON GRADO DOS 39,50% 2,40%
¢) NAFTA SIN PLOMO, DE MAS DE 92 RON GRADO TRES 39,50% 2,40%
d) GASOIL GRADO UNO 23,20% 2,30%
e) GASOIL GRADO DOS 23,20% 2,30%
f) GASOIL GRADO TRES 23,20% 2,30%
g) KEROSENE 23,20% 2,30%
h) DIESEL OIL 23,20% 2,30%
i) SOLVENTE 39,50% 2,40%
i) AGUARRAS 39,50% 2,40%
k) GASOLINA NATURAL O DE PIROLISIS 39,50% 2,40%
1) NAFTA VIRGEN 39,50% 2,40%
m) FUEL OIL 1,50%
n) COQUE DE PETROLEO 5,00%
) CARBON MINERAL 1,20%

Fuente: elaboracién propia en base a proyecto de ley

El proyecto de ley Sustituye el articulo 4 del Capitulo | (ICL) del Titulo Il de la Ley N° 23.966 vy el
articulo 11 del Capitulo Il (IDC) del Titulo Il de la misma ley estableciendo que el impuesto se calculara
aplicando, sobre los precios de venta de los combustibles en planta de despacho, las alicuotas
determinadas en los siguientes cuadros.
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La iniciativa también establece que en ningun caso los impuestos determinados podrdn ser
inferiores, para cada producto y gravamen, a los montos unitarios actualmente vigentes, que se
exponen en el siguiente cuadro:

Se modifica la férmula de calculo del Impuesto a los Combustibles pasando de una suma fija en
pesos por unidad de volumen, ajustable por IPC con periodicidad trimestral, a la determinacién del
impuesto a partir de una alicuota aplicable al precio de reventa del combustible en planta de
despacho.

Otra modificacidn relevante es que se amplia la facultad del Poder Ejecutivo Nacional de aumentar
aquel gravamen hasta el 50%, mientras que actualmente el PEN lo puede subir hasta el 25%. Por otra
parte, se elimina la facultad actual de reducir hasta el 10% los Impuestos a los Combustibles Liquidos.
Cabe recordar que en el pasado reciente el Ejecutivo utilizé la potestad de rebajar el Impuestos a
los Combustibles en numerosas oportunidades.

Nafta sin plomo, de mas de 92 RON GRADO DOS Litro $20,80 $1,27
Nafta sin plomo, de mas de 92 RON GRADO TRES Litro $20,80 $1,27
GASOIL GRADO UNO Litro $12,83 6,945 $1,46
GASOIL GRADO UNO Litro $12,83 6,945 $1,46
GASOIL GRADO UNO Litro $12,83 6,945 $1,46
KEROSENE Litro $16,07 8,704 $1,83
DIESEL OIL Litro $16,07 8,704 $1,83
SOLVENTE Litro $26,06 $1,60
AGUARRAS Litro $26,06 $1,60
GASOLINA NATURAL O DE PIROLISIS Litro $26,06 $1,60
NAFTA VIRGEN Litro $20,80 $1,27
FUEL OIL Litro $2,01
COQUE DE PETROLEO Kilogramo $2,16
CARBON MINERAL Kilogramo $1,66

Fuente: elaboraciéon propia en base a proyecto de ley

La modificacién del Impuestos a los Combustibles, pasando de una suma por unidad de volumen a
un impuesto de tipo “ad valorem” determinado en funcidn de los precios béasicos de venta de los
combustibles, impactard en los precios finales de venta afrontados por los consumidores dado que
el nuevo impuesto es prociclico (al aumentar los precios aumentan los impuestos) mientras que el
impuesto de suma fija, vigente en la actualidad, atenuda el impacto de la variacién de los precios de
los combustibles sobre los precios en surtidor.

Si consideramos que, de acuerdo con lo establecido por la ley 17.319, los precios del petrdleo crudo
y de los combustibles en el mercado local deben estar vinculados a los precios internacionales, la
modificacién propuesta genera que los impuestos a los combustibles pasen a depender de los
precios internacionales de los hidrocarburos y del tipo de cambio y por lo tanto amplificarian el
impacto de las variaciones de dichas variables sobre los precios afrontados por los consumidores.
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A modo de ejemplo, en el siguiente cuadro se efectia una proyecciéon del Impuestos a los
Combustibles Liguidos de la Nafta Grado 3 (Nafta Super) para el afio 2022 incluyendo tres
escenarios de precios internacionales (bajo, medio y alto) comparando impuestos unitarios.

Cuadro 11: Impuestos a los combustibles y precios en surtidor en distintos escenarios

$/litro Precios egui’)lgpta Nafta Impuesto:l:ftlgssggg;bustlbles Precios en Surtidor Nafta Super
(E:(ﬁgacggos Bajo Medio Bajo [ [=Yo [ To) Alto Bajo Medio Alto
< o < o < o < o < o < o
ene-22 54,3 64,7 750 | 241 20,0| 24,1 239|241 27,7 | 109 104 | 124 124 | 139 143
feb-22 57,3 68,3 79,2 241 211 | 24,1 252 | 241 292 | 13 110 | 129 130 | 145 151
mar-22 59,7 71,1 82,5 (265 220265 262|265 30,4|120 14 | 136 136 | 153 158
abr-22 61,9 73,7 855 |265 228|265 272|265 315|123 M8 | 140 141 | 157 163
may-22 63,8 75,9 88,1 26,5 235(265 280|265 325|125 122 | 143 145 | 161 168
jun-22 65,7 78,2 90,7 29,7 242|297 288|29,7 335|132 125 | 150 149 | 169 173
jul-22 67,7 80,6 93,5 29,7 250|29,7 29,7297 345|135 129 | 154 154 | 173 179
ago-22 69,7 83,0 96,3 | 29,7 25,7 |29,7 30,6(29,7 355|138 133 [ 157 159 | 177 184
sep-22 71,8 85,5 99,1 32,8 265|328 315 (328 366|145 137 | 165 163 | 185 189
oct-22 74,3 88,5 102,6 [ 32,8 274|328 326|328 378|148 142 | 169 169 | 190 196
nov-22 76,8 91,4 106,0 | 32,8 28,3328 33,7 (328 3971|152 147 | 173 175 | 195 203
dic-22 79,2 94,3 1094 36,0 29,2 |36,0 348|360 40,3| 160 151 | 182 180 | 204 209
Promedio 66,9 79,6 92,3 29,2 24,7 1292 293|292 340|133 128 | 152 152 | 171 176

Escenarios precios locales del petréleo crudo: Bajo 55 usd/bbl / Medio 70 usd/bbl / Alto 85 usd/bbl
Proyecciones REM BCRA: TC Dic 22 160%/usd e IPC aumento dic 22 vs dic 21: 49,2%
Escenario de impuestos a los combustibles sistema actual se supone disminucion 10% por facultad PEN

Fuente: elaboracién propia

En el Cuadro 10 se observa que el sistema de alicuotas amplifica los efectos de las variaciones de los
precios del petréleo crudo sobre los precios en surtidor.

En este sentido, un aumento en el precio del petrdleo crudo local de 55 usd/bbl a 85 usd/bbl (+55%)
provocaria un aumento en los precios en surtidor del 29% bajo un sistema de impuestos a los
combustibles fijos por unidad de volumen (actualmente vigente) y del 38% en un sistema de
impuestos a los combustibles de tipo “Ad Valorem” como el propuesto en el Proyecto de Ley
presentado.

En el Cuadro 11 se expone la evolucién de los impuestos a los combustibles y precios en surtidor
para la nafta super vigentes entre marzo de 2018 y noviembre de 2021y se simula la evolucion que
hubieran tenido los precios en caso de haberse aplicado el sistema vigente hasta febrero de 2018
(Sistema Ad Valorem). El sistema de impuestos fijos por unidad de volumen permitié atenuar los
impactos de las variaciones de los precios basicos de los combustibles sobre los precios finales en
surtidor.

Por otra parte, el calculo del Impuesto al Didéxido de Carbono aplicando una alicuota sobre el precio
de venta desvirtualiza el mecanismo del Impuesto al Diéxido al Carbono para cuantificar
externalidades de emisiones de Didéxido de Carbono, donde el monto del impuesto para cada
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combustible debe estar vinculado a las emisiones de cada tipo de combustible y un valor asignado
a la tonelada de didxido de carbono emitida.?

Cuadro 12: Impacto impuestos a los combustibles sobre precio en surtidor (mar 18-nov
21)

©
5 '*:."3 N Impuestos a los Combustibles Nafta Super Precio Surtidor Nafta Super
0Z 9
a s por litro ajustado) Valorem (vigente Valorem
[ hasta feb 18)
mar-18 13 6,3 6,6 26 27
abr-18 13 6,3 , 27 28
may-18 13 6,3 6,9 27 28
jun-18 14 6,7 7,4 29 29
jul-18 15 6,7 8,2 31 33
ago-18 16 6,7 8,6 33 35
sep-18 19 7,3 9,9 37 40
oct-18 21 7,3 11,1 40 44
nov-18 22 7.3 11,5 4] 45
dic-18 20 8,3 10,7 40 43
ene-19 20 8,3 10,6 40 42
feb-19 20 8,3 10,8 40 43
mar-19 21 8,8 1,0 42 44
abr-19 22 9,3 1,4 44 46
may-19 23 9,3 12,0 45 48
jun-19 23 9,3 12,2 46 49
jul-19 24 9,7 12,6 47 50
ago-19 23 10,0 12,3 47 49
sep-19 24 10,0 12,6 48 51
oct-19 25 10,0 13,0 49 52
nov-19 27 10,6 14,1 53 57
dic-19 30 11,1 15,6 57 62
ene-20 30 11,1 15,6 57 62
feb-20 30 11,1 15,5 57 62
mar-20 30 11,2 15,6 57 62
abr-20 27 14,3 14,2 57 57
may-20 27 14,3 14,1 57 57
jun-20 27 14,3 14,1 57 57
jul-20 27 14,3 14,1 57 57
ago-20 28 14,3 14,6 59 59
sep-20 29 14,3 15,5 61 62
oct-20 31 14,8 16,3 64 65
nov-20 32 15,4 16,9 65 67
dic-20 34 15,8 17,8 69 71
ene-21 37 16,9 19,7 75 79
feb-21 40 17,4 20,9 79 83
mar-21 11 18,7 21,7 83 87
abr-21 45 18,2 23,8 89 95
may-21 49 18,2 25,5 94 102
jun-21 50 18,6 26,2 95 104
jul-21 49 19,4 25,9 95 103
ago-21 49 19,4 26,0 95 103
sep-21 49 19,4 25,9 95 103
oct-21 49 19,4 25,6 95 102
nov-21 49 19,4 25,6 95 102

Fuente: elaboracién propia

La implementacién del impuesto ad valorem para los combustibles liquidos, calculado en base a los
precios de venta en planta de despacho, también distorsiona la competencia considerando que en
una misma zona los precios finales de los productos vendidos por las distintas empresas contendran
impuestos a los combustibles unitarios en funcidén de las distintas plantas de origen de los productos.

3 La practica internacional en materia de impuestos al diéxido de carbono es fijar un valor por metro cubico. Esto serfa, un
impuesto de suma fija por emisién gue se realiza. Al modificar el esqguema impositivo vigente, lo que se realizaria es poner un
valor variable a las emisiones, situacion que desvirtua el espiritu del impuesto a la contaminacion.
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Diferentes bases imponibles para las distintas empresas, productos, tipos de clientes y plantas de
despacho ademas de afectar la competencia también dificulta la fiscalizacion.

En el Cuadro 13 se comparan los impuestos a los combustibles actualmente vigentes con los que se
obtendrian aplicando las férmulas establecidas en el proyecto de ley.

Cuadro 13: Variacién en los precios de los combustibles observada y contra factico
Aumento precio nafta Aumento supuesto con

super en surtidor Sistema Ad Valorem
(Vigente hasta feb 2017)
2019 41% 44%
2020 22% 15%
2021 38% 44%

Fuente: elaboracién propia

Cuadro 14: Calculo impuestos a los combustibles sistema actual y proyecto de ley

Valores sin considerar efecto biocombustibles y zona exenta

$/litro Precio Basico Actual ICL Actual IDC Proyecto Ley ICL Proyecto Ley IDC
g ¥ g g B g ¥ g B
g © o o g BB o o g B o o g B © o § B 0 0
R G R R GO Sl B N G Gl A - S - B B
(@) (@) (@) (@) @] @] @] @] @] (@]
® & g g 6 0 g g © 6 g g © O g g O 0 g g
z z z z z Z z z = | =
N N ] =]
Base ¢ ¢ R R R B g g8 &8 5 5 8§ 8§ % %
calculo § ¥« 6 6 06 6 © © 8 B 9 9 & & & o

ene-21 668 763 647 734 176 176 285 285 20 20 17 17 155 17,7 256 290 15 18 16 18
feb-21 705 806 683 775 176 176 285 285 20 20 17 17 164 187 270 306 16 19 16 19
mar-21 735 839 711 80,7 193 193 31,3 31,3 22 22 19 19 171 195 281 319 17 19 17 19
abr-21 76,2 870 737 837 193 193 31,3 31,3 22 22 19 19 17,7 202 291 331 18 20 18 20
may-21 785 896 759 862 193 193 31,3 313 22 22 19 19 182 208 30,0 340 18 21 18 2]
jun-21 80,8 923 782 888 216 216 351 351 25 25 21 21 188 214 309 351 19 21 19 2]
jul-21 52| 51 16806 | Cla | 215 | 216 | 351 | 51l | 25 | 25 | 20 | 21 | 193 | 227 | I8 | 81| 19 | 22 | 10 | 22
ago-21 857 979 830 942 216 216 351 351 25 25 21 21 199 227 328 372 20 23 20 23
sep-21 88,3 1009 855 970 239 239 38,7 387 27 27 24 24 205 234 338 383 20 23 21 23
oct-21 914 1044 885 100,4 239 239 387 387 27 27 24 24 212 242 350 397 21 24 21 24
nov-21 945 1079 914 1038 239 239 387 387 27 27 24 24 219 250 361 40 22 25 22 25
dic-21 975 1M,3 943 1071 26,3 263 426 426 30 30 26 26 226 258 373 423 22 26 23 26
Promedio 823 939 796 904 213 213 346 346 24 24 21 21 191 218 31,4 357 19 22 19 22

Fuente: elaboracién propia

En los Cuadros 13 y 14 se observa que el cambio de un sistema de impuestos fijos a un sistema de
impuesto de tipo ad valorem aumenta la variabilidad de los precios finales de venta a los
consumidores y de los niveles de recaudacion.
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Cuadro 15: Factores de ajuste de impuestos por corte biocombustibles, zona exenta y
atribucion reduccion PEN (-10%)

Actual ICL Actual IDC Proyecto ICL Proyecto IDC

M

(a2 (o)

O

O O @]

© O O
Factor Ajuste por biocombustibles 95% 95% 88% 88% 95% 95% 88% 88% 95% 95% 88% 88% 95% 95% 88% 88%
Factor ajuste PEN 90% 90% 90% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Factor ajuste zona Exenta 95% 95% 90% 90% 100% 100% 100% 100% 95% 95% 90% 90% 100% 100% 100% 100%
Impuestos promedio 2021 por litro 172 172 246 246 23 23 19 19 171 196 249 283 18 2] 17 19

Fuente: elaboracién propia

Cuadro 16 Calculo Recaudacion Impuestos a los Combustibles Gasoil y Naftas Ailo 2022

GO GR2
GO GR3
NAFTA GR2
NAFTA GR3
TOTAL
GO GR2
GO GR3
NAFTA GR2
NAFTA GR3
NAFTA GR2
NAFTA GR3
TOTAL

Miles de
Millones
de
Pesos

196.232
504.921

n ~ o)}
o] Q ©
@ T O
< O o
b 2 &

M
a4
O
<
=
L
<
z
0
||i|| ;
N : N
(o)) 1 M
© [o2]
i

182.830

Fuente: elaboracion propia

Por otra parte, se observa que las naftas y gasoil grado 3, que son comparativamente menos
contaminantes que los grado 2, al tener un mayor valor tributardn un mayor Impuesto al Diéxido de
Carbono, algo incongruente para un impuesto que tiene por objetivo contemplar las externalidades
negativas. Desde el punto de vista impositivo los impuestos ad valorem castigan el consumo de
productos premium con menor contenido de azufre.

4. COMENTARIOS FINALES

El Proyecto de Ley pretende crear reglas estables a 20 afos para fomentar inversiones, mientras
gue los principales beneficios contemplados se basan en incentivos cambiarios y acceso a mercados
externos sustentados en diferenciales coyunturales (brecha cambiaria y brecha precios locales e
internacionales) que no se sustentan en los principios de precios locales vinculados a los valores
internacionales, segun prevé la ley 17.319, actualmente vigente.

Establecer como un incentivo el acceso al mercado de exportacién significa partir del supuesto que
los precios locales del petréleo crudo resultardn inferiores a los precios de indiferencia de
exportacion. El precio de indiferencia de exportacién para el petrdleo crudo estd determinado por
el precio de exportacion neto de derechos de exportacion.
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En este sentido, no garantiza reglas de juego para la determinacidén de los precios de los petrdleos
crudos comercializados en el mercado local (que representan el destino de mas del 90% de la
produccidn actual), es decir, no se brinda certidumbre sobre la variable principal a considerar en
cualquier proyecto de inversién.

El Proyecto de Ley otorga ciertos beneficios impositivos, sujetos a una serie de condiciones vy
aprobaciones de la autoridad de aplicacién, que podran capitalizar principalmente las empresas
locales que actualmente se encuentran operando en el pais. En este sentido, YPF es particularmente
beneficiada por el Proyecto de Ley presentado, ya que es la Unica empresa alcanzada por el
beneficio del RECH que le permitiria cancelar obligaciones por el pago del Impuestos a los
Combustibles mediante quebrantos impositivos acumulados.

Asimismo, YPF es particularmente beneficiada con la reduccidén especial del 15% para calculo de la
linea base con respecto a la produccién de crudo pesado, permitiendo el acceso a dicha empresa a
Exportaciones Garantizadas inclusive sin aumentar los niveles de produccién verificados en el mes
de septiembre pasado.

Los beneficios de eximicion de Impuestos a las Ganancias para la cesién parcial de dreas y aumento
del 50% en la deduccién de gastos para su célculo de parte de “terceros recuperadores” estdn en
sintonia con los anuncios de la empresa YPF en cuanto a que, tanto en petrdéleo como en gas, ciertas
areas podrian ser elegibles para una desinversidon potencial si la empresa concluye que podrian ser
operadas de forma mas eficiente por operadores mas flexibles.

Por su parte, la modificacion del Impuesto a los Combustibles pasando de un régimen de impuesto
fijo por litro, ajustable por IPC, a un régimen ad valorem no favorece el alineamiento de los precios
locales con los valores de mercado dado gue amplifica el impacto de las variaciones de precios
internacionales y tipo de cambio sobre los precios en surtidor.
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Anexo 1 - Evolucidon de los derechos de exportacion para el petréleo crudo

Entre 2002 y 2020 el Gobierno Nacional modificd las alicuotas para el célculo de los derechos de
exportacion (DE) para el petrdleo crudo en doce oportunidades, a razén de una modificacion cada
dos afos, con el objetivo de capturar una mayor proporcidon de la renta petréleo y desvincular el
precio local del petréleo crudo de los valores internacionales. Se presenta a continuacién un repaso
de las mismas.

Febrero de 2002

El Decreto N2 310 del 13 de febrero de 2002, conforme las facultades otorgadas al Poder Ejecutivo
por la ley N2 25.561 de emergencia econdmica, establecié DE a determinados hidrocarburos, entre
los que se incluye el petrdleo crudo, con una alicuota del veinte por ciento (20%).

Mayo de 2004

La Resolucion N.2 337/2004 del ex Ministerio de Economia y Produccién (MEyP) elevé al veinticinco
por ciento (25%) los DE aplicables al aceite crudo de petrdleo y de mineral bituminoso.

Agosto de 2004

La Resoluciéon N.2 532/2004 del ex MEyP mantuvo los DE del veinticinco por ciento para todos los
valores del petroleo West Texas Intermediate (WTI) de hasta USD 32 por barril y establecid alicuotas
adicionales para los precios de WTI superiores al de referencia.

Noviembre de 2007

La Resolucién MEyP N.2 394/2007 derogd la Res. MEyYP N.2 532/2004 vy fijé “valores de referencia y
de corte” para el célculo de los DE hidrocarburos implementando las denominadas “retenciones
moviles”.

Se definid una férmula para calcular la alicuota correspondiente al petrdleo crudo donde, en los

casos que el precio internacional superase al valor de referencia de USD 60,9 por barril, la alicuota
de del petréleo crudo se calculaba con la siguiente férmula: DE: (Precio internacional - 42)/42 * 100.

Si el precio internacional (Pl) era inferior al valor de referencia de 60,9 USD por barril se aplicaba
una alicuota del 45%.

Precio internacional | Menor a 60,9 USD/barril Mayor o igual a 60,9 USD/barril
(=WTD
Alicuota 45,0% DE = (Pl - 42)/42 * 100

Por ultimo la norma establecia que el PEN debia establecer una nueva alicuota en el caso que el PI
del petrdleo crudo fuera inferior a USD 45 por barril.

Enero de 2013

La Resolucién N.2 1/2013 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas modificé la Res. MEyP N.2
394/2007, estableciendo una nueva féormula para calcular la alicuota correspondiente al petrdleo
crudo en los casos que el Pl superase a un valor de referencia de USD 80 por barril, la alicuota de
DE del petrdleo crudo se calculaba con la siguiente férmula: DE: (Precio internacional - 70)/70 *
100.Si el Pl era inferior al nuevo valor de referencia de 80 USD por barril, se aplicaba una alicuota de
DE del 45%
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Precio internacional | Menor a 80 USD/barril Mayor o igual a 80 USD/barril
(=WTI)
Alicuota 45,0% DE = (Pl - 70)/70 * 100

Octubre de 2014

La Resoluciéon MEYFP N.2 803/2014 mantuvo la féormula establecida por la Res. MEyFP N.2 1/2013
para Pl de petrdéleo crudo superiores a USD 80 por barril y establecid nuevas alicuotas en el caso de
verificarse Pl de petrdéleo crudo inferiores a USD 80 por barril, de acuerdo con la siguiente escala:

Precio internacional | Menor a | Entre 70- | Entre 75- | Mayor o igual a 80 USD/barril
=WTDH 70 75 80

USD/barril | USD/barril | USD/barril
Alicuota 10,0% 1,5% 13,0% DE = (Pl - 70)/70 * 100

Diciembre de 2014

La Resoluciéon MEyFP N.21077/2014 derogd la Resolucidon MEyP N.2 394/2007 y sus modificatorias
(Res. MEyFP N.2 1/2013 y Res. MEyFP N.2 803/2014), introduciendo una nueva definicion para la
determinacion del Pl que se utilizard para el calculo de los DE y nuevas alicuotas en funcidén del
nuevo Pl definido. La mencionada resolucion definid al Pl como el Precio ICE Brent menos 8 USD
por barril y establecidé las siguientes alicuotas para el célculo de los DE.

Precio internacional | Menor a 71 USD/barril | Mayor o igual a 71 USD/barril
(=BRENT-8 USD/bbl) (equivalente a ICE BRENT = 79 | (equivalente a ICE BRENT = 79
USD/bbl UsD)

Alicuota 1% DE = (Pl - 70)/70 * 100

Enero 2017 (derechos de exportacion 0%)

El articulo 62 de la Ley de emergencia N.2 25.561, sancionada el 6 de enero de 2002, cred los DE a
los hidrocarburos por un periodo de cinco afos y facultd al Poder Ejecutivo Nacional a establecer
las alicuotas correspondientes. Posteriormente, por medio de las leyes N.2 26.217 v N.2 26,732 se
prorrogd la vigencia de los DE. Finalmente, el 7 de enero de 2017 quedaron sin efectos los DE de
hidrocarburos, luego de estar vigentes durante quince afnos.

Septiembre 2018 (derechos de exportacion 12% con tope ARS 4/USD por ddélar exportado)

Mediante el Decreto N.2 793/2018, publicado el 28 de septiembre de 2018, se fijé un DE del 12% para
todas las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del
Mercosur (NCM), entre las cuales se encuentran los hidrocarburos. Asimismo, se fijé un tope de 4
pesos por ddlar exportado (ARS 4/USD).

Diciembre 2019 (derechos de exportacion 12% sin tope)

El Decreto N.2 37/2019, publicado el 14 de diciembre de 2019, dejdé sin efecto el tope de 4 pesos por
dodlar exportado, quedando vigente la alicuota general del 12% para el célculo de los DE de los
hidrocarburos.

Diciembre 2019 (derechos de exportacién maximo 8%)

El articulo 52 de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia
Publica N2 27.541 establecié que la alicuota de los DE para hidrocarburos y mineria no podria superar
el OCHO POR CIENTO (8%) del valor imponible o del precio oficial free on board (FOB) del producto
exportado.

Mayo 2020
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Mediante el Decreto N.2 488/2020, publicado el 18 de mayo de 2020, se hizo efectivo el limite del
8% a las alicuotas de los DE para los hidrocarburos, estableciendo alicuotas variables bajo el
siguiente esquema:

Precio internacional | Menor o igual a | Entre 45-60 USD/barril Mayor o igual a
(=ICE BRENT) 45 USD/barril 60 USD/barril
Alicuota 0,0% DE = (Pl - 45)/(60-45) * 8% | 8%
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Anexo 2 - Declaracion de impuesto a las ganancias YPF SA

17

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2021 Y COMPARATIVOS

16.IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

La conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2021 y 2020 y el que resuitaria de aplicar ia tasa impositiva vigente sobre el resuitado neto
antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados integrales intermedios condensados
individuales de cada periodo, es la siguiente:

finalizados el 30 de junio de
2021 — 2020
Resuftado neto antes de impuesto a las ganancas 23424 (79.210)
Tasa mpociiva wonnta 5% AN
Tasa vigente aphcada al resuado neto antes de Mpuesto 3 las ganancas (5.856) 237863
Efecto de @ valuacn de propredades. planta y oQupo y actvos intangidies. neto 8.009 (25.388)
Efecto de las difer de y otros resulad 4 a s vahsacin de la neto (15.051) 3624
Efecto de & valuacdn de nventanos (1.657) (2.604)
Resultaco de las en asociadas y negocios conjuntos ™5 80
Clectio por cambeo de tasa impositiva (53.995) - (2.600) @
(2.802) 5084
Cargo a resultados por imp a las gar .50 792
(1) Inchupe o efecio del apate por racitn mmpostive
(2) Corresponde 3 13 remedaon de 10 1akdos de rpuesin dierio 3 3 s vgente de s vor Notas 2 b 15 y 34 | a los estados Sranceros consoldados
et
() Inchuye 48,615 por efects del cambio de I Sasa Impostive scbee los sakdos dieridos niciales y 7380 por ks remedicadn de o saldos de Impuesio dferido del periodo 3 la tasa
wigerts & de w "5 a3 por ka Loy N* 27 630 Ver Nota 35.1 2 los estados &
conscidedon

La Sociedad ha dasificado 516 como impuesto a las ganancias a pagar corrientes, los cuales incluyen 513
correspondientes a las 12 cuotas relacionadas con el plan de facilidades de pago asociado a la controversia por |a
deduccion del costo por abandono de pozos de hidrocarburos (ver Nota 15 a los estados financieros consolidados
anuales). Asimismo, la Sociedad ha clasificado 3.313 como impuesto a las ganancias a pagar no corrientes, los cuales
incluyen 3.295 correspondientes a las 77 cuolas restantes del mencionado plan.

Asimismo, la composicién del impuesto diferido al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre
2021 de 2020

Actives MOOMEYOR ddendos
Provisiones y otros pasves no deducibles “ra 1335
Quebrantos 41.007 81504
Total achvo IMposAvo dfendo 55731 94 8650
Pasivos smpostivos déendos
Propeedades planta y equipo (161.128) (135.847)
Apuste por nflacsin ¥mpostvo (70 894) (67 22¢)
Diversos 19/ 2.192)
Total pasivo impositvo dfendo (236 641) {205 263)
Total mpuesto dfendo, neto {180910) {110.303)
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